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 الضوابط الشرعية والمعايير الإسلامية 
 لاستثمار الأموال وتقويم المشروعات

 

 :  تمهيد

ون آث ا   المختلف  ت تاتدتتر  يعتبر استتتار ا اوالام اأ م ا اراراااا اتصتدتت  ي 

 وااتف ععلى الح ضر بل تمتد إري المستابل وتها اوجي م ارا  ة ومنه  تتسا بعدم ارتأكد 

ارفكرة اتصتدتتت  ا والمتت ري وكتتررتت  او را   وراتد م تا بهت  اوا    عت اتل المخت ،رة     

ارشتلل ارشتت لهل  ا  وصتتدا    را ارشتتأن ارعديد اأ اردااس ا  والحكلا ا  ومصتبت   

واربتلث وعاتدا اركا  اأ اردتدواا والمرتمراا ومستتستت  المدلر ا اردوري  واك ت     

 اتستش ااا ارتي تهتا بدااس  الجدوى اتصتد  ي .

على مستت ن نل م وراد تبين اأ  ااستت  الجهل  ارتي برر     را ارشتتأن منه  تالم  

  الح ري  رلتد ا ا اردادي  المتلصع  وارتي تحستت  ميًتت ى على مستت ن ريوادهج اراارف ئدة 

على مستت ن اررةيت  المت  يت  وات  تل الجلان  ارعا ئدي        اعتدم ارفت ئتدة  كرت  تالم    

واتجتر عي  والإنست ني  رلرشروع ا اتستار اي  ويي  من الإسمم ير   تم ا  ارف ئدة  

وع استتتار اا كر  مني يهتا ب لجلان  الإنستت ني  ارربلي  ويشتت ا ارشتترعي  وا اشتتر 

واتجتر عي  رمستتتار ا  ررر  ت تتد ستت  المد  ج ارلضتتعي  تستتتار ا الم م  وتبد ومن    

يكلن  دت   ادهج إستتماي رتدااستت  جدوى المشتتروع ا اتستتتار اي  يالم على صيا      

 واع ي  إسماي .

 اأ المرسس ا   ل إنش ء ارعديد ومم  ير ع  ره او ري  إري ارتب  ارًرواة الحتري

اتصتدتت  يت  ارتي تستتعى رتأبيا ميك م وصلاعد ارشتترعي  الإستتماي  اال المدتت ا       

الإستتماي   و يت ا وارستتستت ا ارتأاين الإستتماي  وستترك ا اتستتتار ا وارتي تالم     

  مستتد الح ج  إري مستتع واع ي  و      مالام المستتلرين  و ره المرستتستت ا    بتلظيف

  ااست  جدوى المشروع ا اتستار اي  اأ ادللا إسماي وك ن  را اأ م ا  تست عد     

 المدألا ا رتد وم  را الملضلع ب ردااس  واربت   والله المستع ن.
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 ثمارية من منظور إسلاميتعات الاسوهدف دارسة جدوى المشر

رئيستتي اأ  ره اردااستت    ارتداي    كت  ارفاي الإستتماي   يترال ا د  ار

ارتدااستت ا واربتلث ارتي تمت    ات م الجتدوى اتصتدتت  يت  رلرشتتروع ا         وكتررت   

اتستار اي  ثا  اتستتار اي  و ر  تستدب ا ارايا والمع ي  الإسماي  رتاييا المشروع ا 

وضتتع تدتتلا ر ، ا ارع م رلرلاان  اتستتتار اي  لمشتتروع ا  اأ ادللا إستتماي رتستت عد  

 اا اتستار ا.المرسس ا اتصتد  ي    اتخ   صراا

 إن تحايا  را ا د  يحاا ارعديد اأ الما صد  واأ م ره  ا  يلي:

يعتبر وضع  ل   إسماي ردااس  الجدوى اتصتد  ي  رلرشروع ا اتستار اي   -1

اأ بين او رت  ارتي تبرا ولريت  الإستتمم ومنتي نلت م و م ركل نلايي الحي ة      

 م عب  اا وت  خل ري ةلب  الحي ة.وبي ن خأأ اأ يعتاد جهمى من الإسمم نل 

من استتدب ا ارايا والمع ي  الإستماي  ردااست  الجدوى اتصتد  ي  وصي لهته        -2

 ل   رلرلاانت  ارتخأيأيت  اتستتتارت ايت  يبرا  ع ري  المداستت  اتصتدتت  ي        

الإستتماي   ويبين ا  تتستتا بي اأ خدتت ئا تمي    عأ المداان ارلضتتعي  ستتلاء  

ي  مو امسم ري   و را مار مصبح ضرواي  وتسير  بعد  شل تل  مك ن  است اك 

 المداان   يل اش كل اربشري .

تستت عد نت ئج  ره اردااستت  المرستتستت ا اتصتدتت  ي  الإستتماي    ا م  ااستت    -3

وتاييا المشتتروعت ا اتستتتارت اي  ارتي تادم    وتاييره  على مستت ن المف  يا     

 ارشبه ا وات  اءاا ارتي صد تلجي إريه .واوسع الإسماي   وبرر  ادبه  

تست عد  ره اردااست    تألير اردااس ا واربتلث والمد  ج   المع  د والمرسس ا    -4

ارتعليري    اربم  الإستتماي     يتفا اع صيا وستتللكي ا المسلرين وتخريج 

 مجي م رديه  اعر   س ال  عأ ارفكرة اتصتد  ا الإسماي.
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 د ( الشرعية للاستثمارالضوابط ) القواع

يحكا استتتار ا اوالام   الإستتمم ارلع  اأ ارالاعد وارتي لا  اترت ام به    

و تره ارالاعتد استتتدبأت  اأ ادتت  ا ارشتتريع  الإستتماي  وتستتا ب راب ا وارلاصعي         

والملضتتلعيت  وارشتترلري  وارتلاان وارتتفي   كر  منه  تالم على ارايا والمال واوخم    

 وارسللكي ا الحسد .

 واأ م ا  ره ارًلابط ا  يلي:

ويادتتد برر  من يكلن ا م اتستتتار ا اشتتروع ى ت يتع ا  اع   المشتتروعي  : -1

نا صريح   ارارآن اركريا مو ارسد  اردبلي  مو اجته    اه ء المسلرين اراا ا  

الحل  ويركر اع المشروعي  ارا عدة ارشرعي  ارتي تاًي بأن اوصل   المع اما

 والإب ي  ا  لم ير  بشأني نا صريح ب رتتريا.

يل م عدتد ترتي  المشتتروع ا اتستتتار اي  بعد الإج اة    اوورليت ا الإستتمايت  :   -2

ارشرعي  ومن تكلن ا    ارأيب ا  و ل اترت ام بسلا اوورلي ا الإسماي  و ي 

 ارًرواي ا   لح جي ا   رتتسيد ا.

وررا موضح اوا م ارش ،بي
1

: من ارًرواي ا  ي اوسي ء والمد لح ارتي ت تستايا  

ختتل نلت م ييت تها والحت جيت ا  ي ا  يحت جي ارد ن      ا ييت ة اردت ن بتدونهت   وإت    

ارتي تستتهل  رلتلستع  وارتيست  وا ع المشتتا   ما  ارتتستيد ا  هي اوستي ء واوالا    

 الحي ة وتحسده .

م على ارتالي  والمخ ،رة  ولا  اتستتار ا الإسماي يال  المح  ل  على اوالام : -3

من يكلن  د   تلاان ى بين نستتب  المخ ،ر واولهرا  اتستتتار اي  واده  اررةي   

 له  ادي  وارتي تر ا إري  م  الم م.  م لا  اردخلم   مخ ،ر

واأ نت ييت  مخرى لات  اتخت   ارتتداب  المختلف  رلرت  ل  على الم م اأ ارستترص       

ب ،ل وكرر  اأ اتكتد ا  وراد مستت ا ارارآن إري  ر  بالم واتبت اا ومكلي ب ر

يتا  مييههتا  ارتيرَيأا آااد لا تي تتاأُكالالا مياللااريكاا بايلداكاا بتَ رُبتا ،تَلأ إأتي مين         الله تعت   :   

  .(22: )اردس ء    تاكالنا تَجا ااةى عاأ تاراا ٍ اِّدكاال

مس ري  مكل الم م ب رب ،ل  ي ارلش واررسلة وراد وا    تفس   ره الآي  من اأ 

كر  ص م الله تب ا   لهمئه  واربيع المحرا  ... وارار ا واتيتك ا رلًتترواي ا لإ

وات دلرالا بَها  إأريى الحاكي مأ رَتاأُكالالا  تاأُكالالا مياللااريكاا بايلداكاا بَ رُبا َ،لأ واتيوتع   : 

 . (111اربارة: )وامينلت ال تاعللير لنا  اردَّ نأ بَ لإأثلاأ يرأيا ى اِّأل مياللاامأ 

  

                                                 
 وما بعدها 4يرجع إلي : الشاطبي " الموافقات في أصول الأحكام " الجزء الثاني صفحة  1
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ويادتتد بترر  اختي ا المشتتروع ا اتستتتار اي  ارتي تحاا ع ئداى     تدريت  المت م :   -4

اصتدتت  يت ى اابلتى بت ن  ارعلائد اتجتر عي  وارستتي ستتي   وعدم اكتد ا الم م     

ن  الله عأ اتكتد ا ويبستتي عأ وظيفتي ارتي خلاه  الله ري  و   را اردتتد  يده  

َّ ي وااريرَيأا ياكُدَ  ونا اررَّ ا ا  ويحاد  على استار ا الم م  يالم ع  وجل :   واتي واارُفَ

ٍ  ميرَياٍ  اأ  ويحران  اسلم الله ( 34)ارتلب  :   ي دفَاالناها  َ ي ستابَيلأ ارلييَ  يباشِّرل  ا بَعاراا

عتدم تدري  الم م   يالم :  استتتارروا مالاركا يتى ت تأكله  اردتتدص   )اتفا   

 عليي(.

رر  يتعين على المرستتستت ا يستتين اختي ا المشتتروع ا اتستار اي  ارتي تحاا  ب

اةت ى يتى ككأ تلايع ج ء ادتي على الملعين ون    رت  تشتتجيعت ى  ا على     

 جترع الإسماي.عرلي  اتستار ا وبرر  يتتاا الخ  رلر

ويادتد برر  تلجيي اوالام المت ي  رمستتار ااا إري عدة اشروع ا اع    ارتدلع : -5

اوختر   اتعتب ا ارتدلع ار ا  وارتدلع الجلرا  وتدلع صتتيل  اتستتتار ا يتى   

يعا الخ  على الجريع كر  من    ر  تاليل رلرخ ،ر ويدري ارعلائد  ويحاا 

 الإسماي.ارتدري  ارش ال  رلرجترع 

ولا  على المرستتستت ا الإستتماي  من تكلن رديه  خأ  استتتار اي  اعدة على  

مستت ن ارتدلع ،با ى لمع ي   دي  ةي  ت ت ك  اتستتتار ااا   اك ن وت    

 آخر مو ترك  على صيل  استار اي  وتمهل ارديغ اوخرى.

ويادتتد بتي ارتلاان عدتد تلجيتي اتستتتارت ااا بين ارع ئد اتجتر عي       ارتلاان : -6

وارع ئد اتصتدت  ا  وبين اتستتتار ااا صدتت ة اوجل والمتلسأ  وارأليل   وبين  

ادتت لح اوجي م الح ضتترة واوجي م المابل   وكرر  ارتلاان بين صتتيغ اتستتتار ا 

 وا تتي.

على الم م وتدريتي ويالل اأ  و را ارًتت بط يستت  ا   تحايا ضتت بط المح  ل   

 المخ ،ر.

يالم اتستتتار ا الإستتماي على مستت ن   ابط اركستت  بت لجهتد وبت لمخ ،رة :     -7

المشت اك  وارتف عل بين ارعرل ) الجهد اربشتترا ( وبين امن الم م  وركل ندتتي   

اأ اركس  بادا الجهد المبروم   م كس  بم جهد وت جهد بم كس   وارل ي  

 ارعرل وتدري  او اء وتحسيدي.اأ ارتتفي  على 
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كرت  من  دت   عمصت  ستتببيت  ابت ستترة بين ااتداا اركستت  وا  يتعر  ري         

اتستار ا اأ مخ ،ر  كلر  اا ا المخ ،ر كلر  ،ل  مصت ٍ المشروع ا اةي  

ع ري   و   را اردد  يالم ارار،بي : ) إن ارتج اة  ي ارشراء واربيع و ي نلع ن : 

 نالي وت ستتفر و را تربا وايتك ا صد اله  عدي مورل تالي    الحًتتر اأ له 

اوصداا وا د عدي  وا اوخأ ا  وارا ني تالي  الم م ب وستتف ا ونالي إري اوادتت ا  

و را مريا بأ ل المرؤة ومعا جدوى وادفع  له  مني مكار خأراى ومعلا لهرااى(
2

. 

لايع علائد ييت  يتا ت  تلايع علائتد اتستتتارت ااا على مستت ن ارلدا بت رلرم :     -8

اتستتار ااا على م،را  ارعرلي  اتستار اي  على مس ن : بادا ا  يلدا ص ي   

الم م اأ ماب ح وا اي    ي تا ارروا  واريستتر  بادا ا  لا  من يتترل اأ خستت ئر 

  يت تا اركستت   وارعستتر  
3

 م ابح إت إ ا تحرتل مخ ،ر الخستت اة  و را   

يخ رف اردل م ارربلا اررا يًتترأ   ئدة  ائر  ررمن الم م بدتتر  اردلر عأ نتيج  

وامييالَّ ارليي  ارتشتتليل  ومصتتل  ر    ارارآن اركريا  ل صلم الله تب ا  وتع   :   

 . (275)اربارة :    وايارَّما اررِّبا  اربايلعا

 ا الإستتماي  مستت ن ارلدا ب رلرم  واركستت  ب لخستت اة واوخر وتأبا المرستتستت

 م تًتترأ رلرل عين ت ارربح وت امن المت م  ات  من اج م اوعر م ارريأ    بت رعأت ء  

 يش اكلنه  يلت الن برر .

ويادتتتد بتررت  من يعلا كتل ،ر  اأ م،را  ارعرليت       المعللات ا وارتعت صتد :    -9

اتستتتار اي  ااداا   ا  يستت  ا بي اأ ا م وااداا ا  يأخره اأ ع ئد مو كستت    

وااداا ا  يتترل بي اأ خستت اة إ ا يدث   ومن يكت   ر    عال  ادًتتبأ   

يتى ت يحتدث جهت رت  ولهرا.... وير ا  رت  إري ستت  وايبت  ون اع ... وراد تد وم      

يا  مييهها  اريرَيأا آااد لا  ن اركريا  ره المستتأر    آي  اركت ب    يالم ع  وجل ارارآ

وارُياكُتت   بَّيلداكاال كي تَ     إأ اا تتاداايادت ا بتَدايلأٍ إأريى ميجتالٍ اهستتاراى  تي كُت ب له     

اٍ كي تَ   مين ياكُت  ا كيرا  عاليراي  ارليي   يلُياكُت  واتي بتَ رُعادلمأ  إري من ص م   ... لياأُ

و   (212) اربارة:...    وامي لناى ميتي تارلتا ب لا واميصُلام  رَلشتتَّها  اةَ  ارَكاال ميصُستتاطا عَددا ارلييَ 

يل م من يعر  كل ،ر  نسبتي اأ ارربح  وكل    اي المً اب  على سبيل الما م

 را  ل المأبا   المرسس ا اوار    اي المراة  إ  يل م اتتف   على ابح المراة  و

 الإسماي .

  

                                                 
 .151القرطبي : " الجامع لأحكام القرآن " الجزء الخامس صفحة  2
الصيغ البدلية لتمويل المشروعات الاقتصادية في الفكر الإسلامي وأثره على الربحية والنمو "ندة الاقتصاد الإسلامي بكلية د/ حسين شحاتة "  3

 .71م صفحة 1211التجارة جامعة الأزهر 
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 المع ي  الإسماي  رتاليا المشروع ا اتستار اي 

ارلع  اأ اوستتع  يتا تاليا المشتتروع ا اتستتتار اي  رمختي ا اأ بيده  على

 المستدبأ  اأ اد  ا ارشريع  الإسماي  اأ م ره  ا  يلي :

 موتى : ارًلابط )ارالاعد( ارشرعي 

تد ورد    اردتفت ا ارس با   ره ارًلابط بش  اأ ارتفديل  وت  راد ستبا ومن  

 ككأ من يابل من اشروع إت إ ا ك ن اأ با ى  ره ارًلابط.

 ث ني ى : اتختب ا بين المشروع ا يس  اوورلي  الإسماي 

يل م من يكلن تلجبي علاال الإنت   يستت  اوورلي ا الإستتماي  وارتي تترال   

 الآتي :

 ي ا : وارتي بدونه  يهل  الإنس ن.ارًروا (م)

الح جي ا : واري  تتألبه  الح ج  وجل ارتلستتع  وبفع الحر  و  ع المشتتا  عأ  (ٍ)

 ارد ن.

 ارتتسيد ا : وارتي تسهل الحي ة وتحسده  ويستشعروا ب لحي ة اررلهدة. ( )

كرت  نهت  ارشتتريعت  الإستتمايت  عأ تلجيتي علاال الإنت   ال إنت   ارستتلع        

اركر ري  والملهري  وارتي ت تحاا ع ئداى اشروع ى على ارد ن  ون   إنت جه   س  اى  و را 

تااَّ    يواإأ اا مياا لنتا  مين نههللَ ي صيرليا ى مياارلنا  ا تلراَ يها   يفيستتااالا َ يها  استتتدبط اأ صلرتي تعت   :   

 .(16الإسراء: )  عالييلها  ارايللم   يدااَّرلنا  ا  تادلاَ اى

 ث را ى : اختي ا المشروع ا الإنت جي  ارتي تلرد ااص ى وكبر عد  اأ اويي ء :

 الإنت جي على إعأ ء مورلي  رلرشتتروع ا  الإنت  يالم المدهج الإستتماي رتخأيط 

ارتي تلرتد ااصت ى وكبر عتد  اأ اويي ء ،با ى رميتي ج ا وارتي صد تتل  اأ اا ن إري اا ن    

( ...   كل كبد ا،ب  مجر: )  واأ اكت ن إري اك ن  و ريل  ر  صلم استتلم الله  

ا  اأ استلا يلرن لهرست ى  يأكل ادي إنس ن وت ييلان وت ،    : )  اتفا عليي  وصلري 

 ( اواه اسلا.اي ا إت ك ن ري يلم ار
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 اابع ى : اختي ا المشروع ا الإنت جي  ارتي تحسأ استلى اعيش  ارفاراء

يالم المدهج الإسماي   تلجيي علاال الإنت   إري المشروع ا ارتي تلرد ااص ى وكبر 

رر ع كف يتها ون  ر  يستت عد على يستتأ تلايع علائد علاال الإنت    عد  اأ ارفاراء 

وي يد اأ ارأ ص ا واتا كدي ا اربشري  المت ي  وارتأبيا ارعرلي ررر  بين  ت ا ارد ن  

على ستبيل الما م   اردوم ارلدي  ب رعددتتر اربشرا ترجح المشروع ا ارتي تتأل  عر ري   

 مكبر اأ المشروع ا ارتي تعترد على ارتكدلرلجي  ون  ر  يحاا تدري  اصتد  ي .

 خ اس ى : ارتلاان بين ادلت  اوجي م

اأ ارالاعد ارشرعي    ا م استار ا اوالام  ل من رلأجي م ارا  ا  يا   ثرواا 

اوجيت م الحت ضتترة   دجد من الإستتمم يح  ارلارديأ على تر  ثروة ووت  ا م ًتتل اأ     

واتستتتارت ا  و ريتل  رت  اأ ارارآن     ات خت ا تركها عت رت  على اردت ن و رت  اأ خمم     

 ارتيرَيأا جتا ء وا اَأل باعتلدََ ال يااالرالنا اابَّدتا  الُهفَرل ريدتا       وا  : اركريا  ل صلم الله تبت ا  وتعت   

ي  الآ وراد استتتدد عرر بأ الخأ ٍ على  ره (11) الحشتتر:   والإأخللاانَدا  اريرَيأا ستتابااالنا  بَ لإأكا نأ

  عتدم تاستتيا مااضتتي ارعرا  على ارفت تحين بتل  ر  عليهت  الخرا  لمدتتلت  مجي م       

رين المتع صب  وص م لمأ خلفي ) تريدون من يأتي آخر ار ا ن ن ن ريع  ا ستت ف  ر  لمأ المستتل

 بعدكاف(.

  الحدي  اردتيح : ) إن  من تدع واثت  ملهدي ء خ  اأ  وراد مكد اسلم الله 

من تدعها يتكففلن ارد ن( اتفا عليي. وريتتاا ارتلاان بين ادلت  اوجي م الح ضرة 

 اختي ا المشروع ا الإنت جي  لا  من تتًرأ خأ  الإنت   الآتي : والمابل  و ر  عدد

اشتروع ا إنت جي  صدت ة واتلستأ  اوجل لملاجه  ضرواي ا وي جي ا      – (م)

 الجيل الح ضر.

اشروع ا إنت جي  ،ليل  اوجل لملاجه  ضرواي ا وي جي ا اوجي م المابل    - (ٍ)

 واأ بيده  المشروع ا الخداي  واردد ع ا اراايل .

 س  س ى : اد  تللث اربيت  والإضراا ب ويي ء

وراد ا تا الإستتمم ب لمح  ل  على امترع وعدم الإضتتراا ب لآخريأ  ومستت ن  ر   

 ) ت ضرا وت ضراا ( اتفا عليي. صلم اسلم الله 

على عدم تللي  اربيت  ومار بإاار  كل ا  ير ا ارد ن  ا م  كر  ي  اررسلم 

 أريا صدص  ( اتفا عليي.،  او ى عأ ار ) إا 
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وراد تًترد  ارشتريع  الإستماي  ارالاعد ارشرعي      ع ارًرا وارتي لا  من    

 ترخر   الحسب ن عدد تحديد مورلي ا المشروع ا اتستار اي   اأ م هر  ا  يلي:

 من ارًرا ي ام سرع ى. – (م)

 من ارًرا ت ي ام ب رًرا. – (ٍ)

 يتترل ارًرا الخ ص   سبيل   ع ارًرا ارع م. – ( )

 يرتك  مخف ارًرايأ تتا ء مسد ر . – ( )

   ع المً ا يادم على جل  المد لح. – (ه)

وراد ،با  ره المعي ا   صدا اردور  الإسماي  عدد تحديد الاصع اردد ع ا و را 

م  ت  على ستتبيل الما  –ا  يألا عليي   ارفكر ارلضتتعي  ستتأر  تل،أ اردتتد ع ا   

يسترح بإنشت ء واس  يدا ة بلاا اددع ارلا  مو الممبع  موت يسرح بإنش ء اشروع  يي   

   ا  ي  إ ا ك ن يسب   س  اى   امترع واواال  على  ر  كا ة.تادل

ومم  لا  ارتدليي إريي    را الخدلص مني   ارلص  المع صر وتسير    ادر ت 

يي  يسترح اامى بإنش ء اد نع رلسج ئر والخرلا وا     يرخر  را المعي ا   الحستب ن   

يكا  ر  بعل  تحايا الاا  رلدوري  وارستر ح بإنشتت ء الح ن ا وص تا ارار ا واررصا  

وارلد ء بدعلى تدشتيط ارستي ي   وارستتر ح بإنشتت ء صرى ارعرى   بع  ارسلايل لجرٍ   

 ارسي ح و را كلي يخ رف صلاعد ارشريع  الإسماي .

 


